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הבהרה משפטית
כללי

לניירותלרשותלעתמעתמגישיםשאנואחריםציבורייםודיווחים,2023בדצמבר31-בשהסתיימהלשנהF-20שבטופסשלנוהשנתיהדוחלרבות,לציבורהזמיןאחרמידעכל,עםיחדאותולקרואויש,כפוףזובמצגתהמידע
ציבוריותבהגשותהכלולהמידעעלבהתבססורקלמטרותיוהערךניירותשלהתאמתםאוליתרונותבאשראדםאותושלדעתושיקולסמךעלרקזאתלעשותעתבכלערךניירותהרוכשאדםכלעל.(SEC)האמריקאיתערך

אולמכור,לקנותממליציםואיננויעוץמספקיםלאאנו,לזמינהזומצגתהפיכתבעצם.במצגתהכלולהמידעעלבהסתמךולאהענייןבנסיבותמתאיםאולנכוןמוצאשהואכפיאחראומקצועיייעוץכלשקיבללאחר,כאמור
ומידעזומצגת.במידעשהואשימושמכללהיגרםשעלוליםהפסדיםאונזקלכלאחריותבכלנישאולא,מדויקאומלאשהמידעמתחייביםלאאנו.כלשהםאחריםהשקעותאוערךבניירותאושלנובמניותאחרתדרךבכללסחור
,שתוקןכפי,1933משנתב"ארהשלהערךניירותחוקלפילרישוםבהתאםאלאהבריתבארצותערךניירותשלכלשהיהצעהתתבצעלא.כלשהםערךניירותלרכושלהצעהשידולאולמכורהצעהמהוויםאינםבההכלולכלשהו

איןמהעברתפעוליותותוצאותהיסטוריותעובדות.זהחוקלפיהתשקיףמדרישותפטוראו1968-ח"תשכ,הישראליערךניירותחוקלפיתקףתשקיףפיעלאלאבישראלערךניירותשלכלשהיהנפקהתתבצעלא.ממנופטוראו
דרךבכלשימושאוהפצה,לפרסוםניתניםואינםהחברהשלהבלעדירכושההינםבההכלולוהמידעזומצגת.כלשהיקודמתשנהשלאלועליעלואויתאמובהכרחכלשהילתקופהעתידיותתוצאותאושביצועיםמשמעותן

.ומראשבכתבהמפורשתהסכמתנוללאאחרת

מידע הנוגע להצהרות צופות פני עתיד

עתידפניצופותהצהרות.עתידפניצופותהצהרותהן,היסטוריותעובדותשלהצהרותמלבד,לתוכניותינובנוגעזובמצגתהכלולותההצהרותכל.מהותייםודאויותואיבסיכוניםהכרוכותעתידפניצופותהצהרותמכילהזומצגת
,ודאויותואילסיכוניםהכפופותנוכחיותציפיותעלמבוססותשלנוהעסקיםשלאחריםוהיבטיםהוצאות,סיכויים,אסטרטגיות,ביצועים,רווחים,הכנסותלגבישכאלועתידפניצופותהצהרות.חזויפיננסימידעכוללותשכאלו

הנוגעים,תחזיותלרבות,הפרטים,כןכמו.פרויקטכלשלהצפוייםאוהנוכחייםוההיתריםהרישיונותועלפרויקטלכלהנוגעיםמסחרייםהסכמיםאו/ו,הנוכחיהממשלתיהתעריףעל,חשמלמחיריתחזיתעלומבוססות
קידוםשכןאלופרויקטיםלהשליםאולקדםיכולתנולגביבטחוןאוודאותכלואיןשלנוההנהלהשלהנוכחיותהפנימיותההערכותעלמבוססיםבמצגתהכלוליםמוקדמיםפיתוחבשלביאומתקדםבפיתוחהנמצאיםלפרויקטים
המיליםלרבות,מסוימותבמיליםהשימוש.(נכסיםמימושבאמצעותוכןוהוןחובהנפקותבאמצעותשיגוייסוהוןפרויקטיםמימון,עצמיהון)ומימוןהיתרים,בקרקעזכויות,אישוריםהשגת,היתרבין,מצריךזהמסוגפרויקטים

Private-בכהגדרתםעתידפניצופותהצהרותלזהותמטרתםדומיםוביטויים"ירצה","מאמין","מתכנן","מצפה","מתכוון","פרויקט","הערכה" Securities Litigation Reform Actהערךניירותובחוק1995משנת
שוניםחשוביםגורמים.שלנוהאלועתידפניהצופותההצהרותעלהמידהעליתרלהסתמךואיןשלנוהעתידפניצופותבהצהרותהכלולותהציפיותאוהכוונות,התוכניותאתבפועללהשיגשלאעשוייםאנו.1968,הישראלי

חוסר,רגולציהשינויי,לחשמלובביקושהחשמלבמחירישינוייםלרבות,שלנוהעתידפניצופותמההצהרותלהשתמעאוביטוילידילבואהעשוייםמאלומהותיבאופןשוניםיהיובפועלאירועיםאושתוצאותלכךלגרוםעלולים
תשומותשלובמחיריםבזמינותשינויים,חליפיןבשערישינויים,והאינפלציההריביתבשיעוריעליות,דוראדהרחבתאתלקדםיכולתחוסר,בישראלהלחימההמשך,פרויקטיםשלובניהלפיתוחהנדרשהמימוןאתלהשיגיכולת

ואחריםטכנייםשיבושים,פיתוחתחתהפרויקטיםשלפעילותתחילתאובניהבפיתוחיעיכובים,לאוקראינהרוסיהביןהצבאיהסכסוךהמשךהשפעת,הנפטובמחיר(טבעיוגזפסולתכמו)החברהמתקנילתפעולהדרושות
בכללן,החברהפועלתשבהןבמדינותוהכלכלייםהפוליטייםוהתנאיםהכללייםהשוקותנאי,באקליםשינויים,בכללאוהמתוכנןבמועדאםבין,היתריםלקבליכולתחוסר,החברהשבבעלותכוחתחנותשלבהקמהאובתפעול

עתידפניצופותההצהרות.F-20בטופסשלנוהשנתיהדוחכולל,SEC-ללעתמעתמבצעיםשאנובהגשותיותררבבפירוטמתואריםשלנולעסקהקשוריםואחריםאלוודאויותואיסיכונים.הבריתוארצותאיטליה,ספרד,ישראל
.אחרתאועתידייםאירועים,חדשממידעכתוצאהאםבין,כלשהןעתידפניצופותהצהרותלעדכןהתחייבותכלעצמנועללוקחיםואיננוזהלתאריךנכוןנעשות

IFRSשימוש במדדים שאינם 

מחושב(מפעילותכספים)FFO-ווהפחתותפחת,מסים,נטו,מימוןהוצאותלפניכרווחמוגדרתIFRS.EBITDAשאינםמדדיםשהינם,מתואםFFO-וFFO,מתואםEBITDA,EBITDA,מתואמותהכנסותתחזיותכוללתזומצגת
לנתוניםאונקילרווחכתחליףאומבודדבאופןIFRSשאינםאלהלמדדיםלהתייחסאין,השוואתייםתפעולייםלביצועיםחשוביםמדדיםIFRSשאינםבמדדיםרואהשהחברהאף.EBITDA-למימוןוהוצאותמסהוספתידיעל

,מוגבליםומזומניםהוניותהוצאותלרבות,שלנוההתחייבויותאתבחשבוןלוקחיםאינםIFRSשאינםאלהמדדים.נזילותאולרווחיותכמדדאוIFRS-לבהתאםשהוכנומזומניםתזריםלנתוניאואחרוהפסדרווחבדוחאחרים
למזומניםאינדיקציהמהווהואינוIFRS-במוגדרזהשמונחכפישוטפתמפעילותמזומניםלתזריםחלופהואינומייצגאינוFFO,בנוסף.דעתשיקוללפילשימושיםזמיניםלהיותשעשוייםסכומיםעלבהכרחמעידיםאינם,ולפיכך
דומהכותרתבעלילמדדיםהשוואהברייהיולאשהוצגוכפישהמדדיםוייתכן,אופןבאותוFFOאוEBITDA,מתואמותהכנסותמחשבותהחברותכללא.חלוקותלבצעהיכולתלרבות,המזומניםתזריםצרכיכללמימוןזמינים

.החברהשלהתפעולייםלביצועיםהנוגעשימושימידעמוסיפיםהםIFRSמדדיעםמשולביםאלומדדיםשכאשרומאמינהביצועכמדדישלההפנימיתבהתנהלותאלובמדדיםמשתמשתהחברה.אחרותחברותידיעלהמוצגים
שאינםאלופיננסייםמדדיםעלהמשפיעיםשפריטיםמכיוון,סבירבלתימאמץללאעתידפניצופהבסיסעלההפסדאוהנקיהרווחלביןמתואםFFO-וFFO,מתואםEBITDA,EBITDA-הביןהתאמהלספקמסוגלתאינההחברה

IFRSכאלהלפריטים.הכנסהעלומסיםמימוןהוצאות,מימוןהכנסות,אחרותהכנסות,והפחתותפחת,חליפיןשערהפרשי,היתרבין,כולליםאלופריטים.סבירהבצורהאותםלחזותניתןלאאו/והחברהשלבשליטתהאינם
.משמעותבעלתתהיהלאהחזויותלתוצאותכזושהתאמהמאמינהוהחברההחברהשלהעתידיותהכספיותהתוצאותעלמשמעותיתהשפעהלהיותעשויה
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המטרות שלנו
צמיחה מתמשכת

-ייצור צמיחה בפעילות האנרגיה המתחדשת מפיתוח ועד
ישראל, ב"ארה, באירופה

חברה רווחית וברת קיימא  
יצירת תזרים מזומנים יציב מנכסי  
,  אנרגיה מתחדשת ואגירת אנרגיה

בפיזור גיאוגרפי ובטכנולוגיות מגוונות

מדיניות פיננסית
שמירה על יחסי מינוף וצמיחה  

מאוזנת תוך שמירה על חוסן פיננסי



תחזית חיבור פרויקטים לרשת

4

455 MW 522 MW

757 MW

1,086 MW

418 MW

269 MW

800 MW

2024

MW757-קיים
MW229-איטליה

100 MW-ארה״ב

MW229-איטליה
MW40-ב"ארה

מחובר לרשת

MW522-קיים
MW195-איטליה
MW40- ארה״ב

MW455-קיים
MW18-איטליה
MW49- ארה״ב

MW213-איטליה
MW156-ישראל, מנרה
MW49-  ארה״ב

מחובר לרשת מחובר לרשת מחובר לרשת

בבניה או 
מוכן לבניה

פיתוח מתקדם

פיתוח  
ראשוני

2025 2026 2027

ישראל
ב"ארה

איטליה
ספרד

תיק פרויקטים  

.הון/חלקית למימון מאמצי הפיתוח באמצעות הנפקות חוב/החברה עשויה להחליט למכור חלק מהפרויקטים כאלטרנטיבה מלאה. הגרף מבוסס על פרויקטים הנמצאים כיום בפיתוח



-פעילות סולארית 
ב"ארה, טקסס
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ב"בטקסס ארה-פעילות חדשה של החברה 

התחלת פעילות ואסטרטגיה

בנותחברותבאמצעות,קפיטלאלומיי-2023שנת -התחלת פעילות •

פרויקטיםשלוהקמהבפיתוח2023בשנתהחלה,מלאהבבעלות

.טקסס,דאלאסמטרופוליןבאזורסולאריים

האסטרטגיה -ריבוי פרויקטים קטנים בצמידות לאזורי הביקוש•

 MWac 10-כשלבגודלפרויקטיםשלרבמספרהקמת-שנבחרה 

.הביקושלאזוריבצמוד

היתרונות

צפויים להנותאלהפרויקטים-תנאים מיטביים לחיבור מהיר •

גמישהרגולציהוקצררישויתהליך, לרשתחיבורשלהגבוהמזמינות

.םיסופיללקוחותאולרשתהחשמללמכירת

40%-כשלמסמהטבותצפויים להנותהפרויקטים-הטבת מס •

.המואץהפחתמכירתללאוזאת 

מתזריםצפויים להנותהפרויקטים-תזרים לחברה ממועד ההפעלה •

.ללא הוצאות מימון, הפעלתםממועדחזקמזומנים

היקף נכון למועד זה

49MW-ראשונים בהיקף כולל של כפרויקטים4
27.4MW-שני הפרויקטים הראשונים עם הספק מצטבר של כ

שני . 2025צפויים להתחבר לרשת ברבעון הראשון של 

צפויים 21.6MW-פרויקטים נוספים עם הספק מצטבר של כ

.2025להתחבר לרשת ברבעון השני של 

140MW-נוספים בהיקף כולל של כפרויקטים
אשר  , 140MW-לחברה פרויקטים נוספים בהיקף של כ

.  2026צפויים להתחבר לרשת עד סוף 

החברה בוחנת את האפשרות להוסיף אגירה לפרויקטים 

העתידיים ונמצאת בשלבי פיתוח מתקדמים עבור פרויקטים 

MW.30-40בהספק מצטבר של 2025חדשים לשנת 
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פרויקטים בטקסס
וואט סולארי-מגה49הסכם פיתוח משותף להקמת 

:מיקום
מטרופולין דאלאס

:סוג המתקן
Distributed Generationתחת רגולציית מספר אתרים 

:שנת חתימת ההסכם
2023

:עלות צפויה נטו
€ 38.5 M

:מועד חיבור לרשת צפוי
•27.4 MW – 2025 Q1
•21.6 MW – 2025 Q2

:הספק צפוי
49 MW

השקעה נטו
תקבול צפוי  

ITC(1)-ממכירת ה
עלות צפויה

EBITDA  שנתי
*צפוי

הכנסות שנתיות 
צפויות

וואט -הספק במגה
(MW)

לוח זמנים צפוי בעלות%  שם הפרויקט

מוכן לבנייה/ בבנייה 

€10.2 M €4.5 M €14.7 M €1 M €1.3 M 13.44
:חיבור לרשת צפוי

Q1 2025
100% Fairfield Project

€10.4 M €4.9 M €15.3 M €1 M €1.4 M 13.92
:חיבור לרשת צפוי

Q1 2025
100% Malakoff Project

€9.4 M €4.3 M €13.7 M €0.6 M €0.9 M 11.1
:חיבור לרשת צפוי

Q2 2025
100% Mexia Project

€8.5 M €3.7 M €12.2 M €0.6 M €0.8 M 10.5
:חיבור לרשת צפוי

Q2 2025
100% Talco Project

€38.5 M €17.4 M €55.9 M €3.2 M €4.4 M 48.96 מוכן לבנייה/ בבנייה כ "סה

.  מיליון דולר19-החברה חתמה על הסכם למכירת הטבות המס בארבעת הפרוייקטים תמורת סך כולל של כ( 1)

1.1: 1דולר / יחס המרה אירו 

EBITDA *צפוי לשנת הפעלה ראשונה מלאה .EBITDA הוא מדד שאינוIFRS .החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה-EBITDA מכיוון  ,הפסד על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר/ לרווח הנקי
.2ראו שקף . או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו IFRSשפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה שאינו



ייצור אנרגיה מפסולת  
הולנד-( גז-ביו)
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Biogas))פרויקטים של פסולת לאנרגיה 

2024נתונים צפויים לפי פרויקטים שנת –מגזר הביו גז 

צפוי* EBITDAהכנסות צפויותשנתי צפויכושר יצור גזיצור חשמל עצמי צפויפרויקט  

Groen Gas Gelderland1 MW8.4€7.9מיליון קוב M€1 M

Groen Gas Oude – Tonge0.6 MW4€4מיליון קוב M€0.7 M

Groen Gas Goor0.9 MW3.2€4.1מיליון קוב M€0.8 M

תוצאות צפויות  -מגזר הביו גז 

2025 (E)2026 (E)(E) 2024במיליוני אירו

1618.919.1הכנסות

(10.6)(10.7)(4 .10)עלות המכר

5.68.28.5רווח גולמי

(3.1)(3.1)(3.1)הוצאות תפעול

EBITDA*2.55.15.4

(0.3)(0.3)(0.4)ריבית על הלוואות מבנקים

---מס על הכנסה

FFO*2.14.85.1

 *EBITDA ו-FFO  הם מדדים שאינםIFRS . החברה אינה מסוגלת לספק התאמה ביןEBITDAו-FFO הפסד על בסיס צופה פני עתיד ללא  / לרווח הנקי
או לא ניתן לחזות אותם בצורה  /אינם בשליטתה של החברה ו IFRSמכיוון שפריטים המשפיעים על מדדים פיננסיים אלו שאינם,מאמץ בלתי סביר

.2ראו שקף . סבירה

הולנד   –אסדרה חדשה גז ירוק 
ממשלת הולנד הכריזה על אסדרה חדשה שתיכנס לתוקף  •

.2026במהלך שנת 

על פי האסדרה החדשה תחול חובת ערבוב לגז הנמכר  •

.בהולנד

.גז טבעי80%-גז ירוק ו20%-תמהיל הגז יהיה מורכב מ•

.מקור הגז הירוק חייב להיות הולנדי•

האסדרה החדשה צפויה ליצור ביקוש גבוה לגז ירוק המיוצר  •

בהולנד ולגרום לעליית מחירים של הגז הירוק ושל התעודות 

.הירוקות המתקבלות מהפקת הגז



ישראל
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פעילות החברה בישראל

אגירה שאובה

הקמת פרויקט אגירה שאובה צוק מנרה•
שעות12-לפעולה רצופה , מגה וואט שעה156הספק של •
מגה וואט כושר אגירה1,872כ "סה•
מגה וואט שעה220-הפרויקט ניתן להגדלה ל•

אגירה+ פרויקטים סולאריים 

אגירה בהיקף של  + פיתוח והקמה של פרויקטים סולאריים 
מגה וואט אגירה במצברים  400+ מגה וואט סולארי 100

תחנת הכוח דוראד

התקבלו אישורים מהרגולטור  . (9.375%)דוראדאחזקה בתחנת הכוח 
מגה וואט1,500-לכמגה וואט 850-מ, להרחבה משמעותית של ההספק
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בבנייה  -אגירה שאובה צוק מנרה 

מנהרת הכניסה הראשיתמנהרת הכניסה הראשיתמאגר תחתון

מנהרת המים בלחץ נמוך
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צוק מנרה פרויקט אגירה שאובה-ישראל 
מגה וואט שעה1,872-נפח אגירה כולל כ

בעלות

מ"קפיטל בעאלומיי: 83.34%

מ"השקעות בעאמפא*: 16.66%

סוג המתקן

אגירה שאובה

מיקום

ישראל-צוק מנרה 

הספק צפוי

156 MW

MW 220-אפשרות להגדלה ל

עלות צפויה

€467 M **

תחילת וסיום עבודות צפוי

2021אפריל : תחילת עבודות

Q12029: סיום צפוי

**הכנסות שנתיות צפויות

€74 M

EBITDAשנתי צפוי**

€32 M

(8.34%מייצגים )הנותרים הנם באחזקה עקיפה של החברה 33.33%-ו( מתוך פרויקט מנרה16.66%המייצגים )מ "השקעות בעאמפאמ הן בבעלות "שבע מזרקות בעמן האחזקות של66.67%. מפרויקט מנרה25%מ מחזיקה "שבע מזרקות בע* 

החברה אינה מסוגלת לספק  .IFRSהוא מדד שאינו  EBITDA. אירו1/ ח "ש3.796: 2024בדצמבר 31אירו נכון לתאריך /בהתבסס על שער החליפין שקל. 83.34%-שיעור האחזקות של החברה כ. 100%לאחזקות של , לשנת ההפעלה הראשונה** 

.2ראו שקף . או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה וIFRSמכיוון שפריטים המשפיעים על מדד פיננסי זה שאינו , הפסד על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר/ לרווח הנקי  EBITDA-התאמה בין ה
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דוראדתחנת הכוח 

הספק נוכחי ומבנה התחנה

מופעלת,וואטמגה850-כשלבהספקחוכתחנת
סילוניותנותטורבי12-מומורכבתאו סולרטבעיבגז

(.סגורמעגל)שיוריחוםטורבינות2-ו

החלטת ממשלת ישראל להרחבת התחנה

ת ישראלממשלתהחלטנתקבלה 2023תשנבמחצית
אישור, נוספיםוואטמגה650-בהתחנהאתלהגדיל

בשטחמתוכננתהבנייה.בהמשךנתקבלל"מוותבניה
.הקיימתהתחנה

פסק בורר לטובת דוראד

ניתנה ההחלטה בערעור שהוגש בקשר עם  , 2024בנובמבר 
פסק הבורר בערעור ציווה על חלק מבעלי . פסק הבורר

מיליון דולר 94-להשיב סך של כבדוראדהמניות האחרים 
.לדוראד( מיליון דולר$ 35-בתוספת ריבית בסך של כ)

שינויי רגולציה מיטיבים עם דוראד  

החלטת רשות החשמל לשנות את מקבצי שעות הביקוש  
שמשמעותן ביטול שעות הגבע והגדלה של שעות  , (ב"מש)

.דוראדמיטיבה עם תחנת הכוח , הפסגה והשפל
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בישראלסולאריים פיתוח פרויקטים 

חיבור לרשתתוקף רישיוןש"תעריף לקוטהספקסטטוסשם הפרויקט  

הפרויקט נמכרPVתלמי יוסף 

TBDשוקאסדרתשוקאסדרתMW 21ע מאושר  "תבאגירה+ קוממיות סולארי 

TBDשוקאסדרתשוקאסדרתMW 21מאושר  ע"תבאגירה+ סולאריקלחים 

TBDאסדרת שוקMWTBD 10מאושרע"תבסולאריתלמי יוסף הרחבה 

TBDאסדרת שוקMW/HTBD 400שלבי תכנון מתקדמיםתלמי יוסף אגירה במתח עליון

TBDאסדרת שוקMWTBD 46שלבי תכנון מוקדמיםפרויקטים נוספים



ספרד
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מחוברים לרשת  סולאריים פרויקטים –ספרד 

PPA/ תעריף (P50)קרינה הספקשם הפרויקט  

Talasol(1)300 MW1,86920% 80%/ מחיר שוקPPA

Ellomay Solar28 MW1,909מחיר שוק

Seguisolar1.248 MW1,486 ש"לקוט0.22€סובסידיה

Rodríguez 11.675 MW1,533 ש"לקוט0.21€סובסידיה

Rodríguez 22.691 MW1,561 ש"לקוט0.21€סובסידיה

La Rinconada2.275 MW1,431 ש"לקוט0.20€סובסידיה

בבעלות החברה 51% (1)



איטליה
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2025-פרויקטים באיטליה חלוקה גיאוגרפית 

164.1 MWp

FRIULI VENEZIA GIULIA

8 MWp

MARCHE

129.7 MWp

PIEMONTE

160.2 MWp

LAZIO
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טבלת פרויקטים סולאריים באיטליה

מועד חיבור צפוי לרשתמיקום גיאוגרפי(P50)תפוקה שנתית צפויה (P50)קרינה שנתית MWסטטוסשם פרויקט

Ello 114.81,72625,512הפעלה מסחריתLazioמחובר לרשת

Ello 25.01,7028,414הפעלה מסחריתLazioמחובר לרשת

Ello 3AU final process14.91,65224,579PiemonteQ4 2026

Ello 4RTB15.11,81627,342LazioQ3 2026

Ello 5RTB87.31,830159,830LazioQ2 2026

Ello 7RTB54.81,63689,609PiemonteQ3 2026

Ello 8AU final process74.81,561116,669Friuli-Venezia GiuliaQ1 2027

Ello 9RTB8.01,70213,616MarcheQ4 2025

Ello 1018.11,69030,511הפעלה מסחריתLazioמחובר לרשת

Ello 11RTB79.51,496118,897Friuli-Venezia GiuliaQ1 2027

Ello 12AU process19.91,85936,988LazioQ1 2027

Ello 13AU process20.01,65733,118PiemonteQ1 2027

Ello 14RTB20.01,67133,394PiemonteQ3 2026

Ello 15RTB10.01,67316,699PiemonteQ4 2025

Ello 16AU achieved10.01,58016,762PiemonteQ3 2026

Ello 18RTB9.81,58115,530Friuli-Venezia GiuliaQ3 2026

MW767,470 462הכלסך  MWh/y 

RTB  מוכן לבניה
.הון/חלקית למימון מאמצי הפיתוח באמצעות הנפקות חוב/החברה עשויה להחליט למכור חלק מהפרויקטים כאלטרנטיבה מלאה. הטבלה מבוססת על פרויקטים הנמצאים כיום בפיתוח



נתונים פיננסים
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במיליוני אירו|תחזית פיננסית
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מתואמותהכנסות מפרויקטיםמתואם *מפרויקטיםמתואם

2027202620252024 2027202620252024 2027202620252024

FFO **EBITDA **

.כוללים אחזקות מיעוטTalasol PV-המתואם של מתקן הFFO-המתואם והEBITDA-ה, ההכנסות הצפויות▪

▪FFOח והוצאות מס"מתואם מוצג לאחר הוצאות מימון בגין מימון פרויקטים ואג.

במימון פרויקטלי ויתרת ההשקעה תמומן באמצעות כספים  60%התחזיות הוכנו על בסיס ההנחה שמתקנים חדשים באיטליה ימומנו עד ▪

.הון ומכירת נכסים/שיגויסו ממימון חוב

ההכנסות מתואמות כך שחלקה של החברה בדוראד נכלל בהכנסות החברה על סמך חלוקות  . IFRSהכנסות מתואמות הינו מדד שאינו  *
.2ראו שקף . מיליון אירו בשנה ולא על בסיס רווחי אקוויטי בהתאם לשיטת השווי המאזני5-צפויות מדוראד בסך של כ

EBITDA ** מתואם ו-FFO  מתואם הם מדדים שאינםIFRS .החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה-EBITDAהמתואם וה-FFO
מכיוון שפריטים המשפיעים על מדדים פיננסיים אלו שאינם,הפסד על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר/ המתואם לרווח הנקי 

IFRS 2ראו שקף . או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו.

2024(E) 2025(E) 2026(E) 2027(E) במיליוני יורו  

48 61 83 102 *הכנסות מתואמות 

27 37 56 72 EBITDA מתואם מפרויקטים**

18 29 48 64 EBITDAמתואם** 

20 26 42 58 FFOמתואם מפרויקטים** 

, אשר העמידה בפועל בהם כפופה לסיכונים ואי ודאויות רבים, תחזית החברה מבוססת על תוכניות ולוחות זמנים נוכחיים. עדכון התחזית ביחס לזו שפורסמה בעבר נובע בעיקר מעדכון מועדי חיבור פרויקטים באיטליה לרשת החשמל: הבהרה
.שחלקם אינם תחת שליטת החברה
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פרויקטים
%

בעלות
רישיון

הספק
במגה וואט

(MW)

הכנסות שנתיות 
צפויות בשנת  

2024

EBITDA *
שנתי מתואם 
צפוי בשנת  

2024

FFO *  שנתי
מתואם צפוי  

2024בשנת 

-חוב צפוי נכון ל
בדצמבר  31

2024

ריבית צפויה  

על הלוואות  
בנקאיות בשנת  

2024

החזר קרן צפוי על 
הלוואות בנקאיות  

2024-ב

מחובר לרשת החשמל ופועל

152.4€4.7€7€(2)30021€14.9€10.3€לא מוגבל בזמןTalasol (1)51%ספרד סולארי 

ספרד סולארי 
Rodríguez 1&2, 

Seguisolar and La 
Rinconada

100%20417.92.1€1.2€0.8€11.3€0.4€1€

Ellomayספרד סולארי  Solar100%0.3€(3)28€1.60.9€0.8€9.7€0.3€לא מוגבל בזמן

איטליה סולארי
Ellomay Solar 

Italy 1&2
(4)1.8€(4)2.2€(4)19.82.6€לא מוגבל בזמן100%

100%2031מתקניםBiogas3הולנד 
19

Base load
16€2.5€2.1€7.7€0.4€1.6€

Dorad9.375%2034(5)ישראל 
850

-חלק החברה כ
80

74€20€14€51€4€7€

455MWכ מותקנים"סה

.51%חלק החברה מהווה . 100%עבור אחזקות של (1)

.Talasolמיליון אירו על הלוואות שניתנו על ידי בעלי מניות המיעוט של 2.3לא כולל ריבית של (2)

.ולכן הוצאות הריבית אינן מייצגות שנת פעילות מלאה2024סגירה פיננסית בוצעה בסוף מאי (3)

.ולכן הנתון לא מייצג שנת הפעלה מלאה2024המתקנים התחברו לרשת החשמל במהלך שנת (4)

.אירו1/ ח "ש3.796: 2024בדצמבר 31אירו נכון לתאריך/בהתבסס על שער החליפין שקל( 9.375%)הנתונים מייצגים את חלק החברה (5)

EBITDA * מתואם ו-FFO  מתואם הם מדדים שאינםIFRS .החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה- EBITDA מתואם ו-FFO  מכיוון שפריטים  ,הפסד על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר/ מתואם לרווח הנקי
.2ראו שקף . או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו IFRSהמשפיעים על מדדים פיננסיים אלו שאינם

ללא מימון פרויקטים במועד זה
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לוח זמנים צפויבעלות% פרויקטים
הספק 

(MW)במגה וואט 
הכנסות שנתיות צפויות

EBITDA * 
שנתי צפוי

*FFOעלות צפויהשנתי צפוי

מוכן לבנייה/ בבנייה 

467€(2( )1)17€(2( )1)32€(2( )1)202915674€:חיבור לרשת 83.34%ישראל אגירה שאובה

38.5€(3( )2)3.1€(3( )2)3.2€(3( )2)2025494.4€:חיבור לרשת 100%סולארי   ב"ארה

100%סולאריאיטליה 
-2024:חיבור לרשת 
2026

21332€(4)28€(4)TBD190-200€

MW418מוכן לבנייה/ כ בבנייה "סה

בפיתוח מתקדם

2026229: התחלת בנייה100%איטליה סולארי

בפיתוח ראשוני

100%800ב"ישראל וארה, ספרד, באיטליה :  פיתוח סולארי

MW1,447מוכן לבנייה ובפיתוח/ כ בבנייה "סה

 *EBITDAו-FFO  הם מדדים שאינםIFRS .החברה אינה מסוגלת לספק התאמה בין ה-EBITDAוה-FFO מכיוון שפריטים המשפיעים על מדדים פיננסיים אלו שאינם,הפסד על בסיס צופה פני עתיד ללא מאמץ בלתי סביר/ לרווח הנקיIFRS 
.2ראו שקף . או לא ניתן לחזות אותם בצורה סבירה/אינם בשליטתה של החברה ו

.אירו1/ ח "ש3.796: 2024בדצמבר 31אירו נכון לתאריך /בהתבסס על שער החליפין שקל. 83.34%-שיעור האחזקות של החברה כ. 100%בממוצע לאחזקות של (   1)

.לשנת ההפעלה הראשונה(2)

.1.1: 1דולר / יחס המרה אירו (3)

.MW200-לשנת הפעלה מלאה ראשונה בהתייחס לכ(4)

.או באמצעות מימוש נכסים/הון ו/ החברה תידרש לגייס כספים נוספים על מנת לממש את תוכניות הפיתוח שלה באמצעות גיוסי חוב 



באלפי אירו|נתוני מאזן מרכזיים
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,בדצמבר31
2021

מתוך% 
נכסים

,בדצמבר31
2022

מתוך% 
נכסים

,בדצמבר31
2023

מתוך% 
נכסים

,בספטמבר30
2024

מתוך% 
נכסים

פיקדונות  , מזומנים ושווי מזומנים
וניירות ערך סחירים

71,58513%49,2949%52,1249%50,8648%

356,19465%384,29167%422,02569%456,87971%*חוב פיננסי

284,60952%334,99758%369,90160%406,01563%*נטו, חוב פיננסי

רכוש קבוע נטו
(בעיקר בקשר עם הפעילות הסולארית)

340,89762%365,75663%407,98267%448,38170%

34,0296%30,0295%31,7725%34,9905%השקעה בדוראד

CAP*470,30185%467,36881%547,12489%587,94792%

114,10721%83,07714%125,09920%131,06820%כ הון עצמי"סה

551,979100%576,157100%612,852100%640,009100%כ נכסים"סה

לחישובים' נספח אראו  *
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יחסים פיננסיים מרכזיים

,בדצמבר31
2021

,בדצמבר31
2022

,בדצמבר31
2023

,בספטמבר30
2024

CAP*76%82%77%78%-יחס חוב פיננסי ל

CAP*61%72%68%69%-יחס חוב פיננסי נטו ל

לחישובים' נספח אראו * 

החברהחוב

אגרות חוב סחירות 
בבורסה בתל אביב

שעור ריבית שנתית(ח"ש)ערך נקוב 
מ"מח

( 2025נכון לינואר )

143,201,2003.55%0.42'סדרה ג

62,000,0001.2%1.91'סדרה ד

220,000,0006.05%2.44'סדרה ה

328,090,7365.5%3.08'סדרה ו

בחברות הבנות באירופה הם  הפרויקטלייםהחובות ▪

.  חובות בריבית קבועה

באגירה שאובה צוק מנרה מוגן הפרויקטליהחוב ▪

.י מנגנון הצמדה בתעריף"ע

.באופק דירוג יציבBaa1.ilהחברה מדורגת ▪
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באלפי אירו |יחסי מינוף-' נספח א

יחסי מינוף בהתבסס על מאזן החברה

31/12/202131/12/202231/12/202330/09/2024באלפי אירו

התחייבויות שוטפות

126,18012,8159,78420,060חלויות שוטפות של הלוואות מבנקים לטווח ארוך

16,40110,0005,0005,000של הלוואות אחרות לטווח ארוךחלויות שוטפות 

19,80618,71435,20032,756אגרות חוב

התחייבויות לא שוטפות

39,093229,466237,781243,330הלוואות מבנקים לטווח ארוך

37,22121,58229,37329,775הלוואות אחרות לטווח ארוך

117,49391,714104,887125,958אגרות חוב

356,194384,291422,025456,879(A)חוב פיננסי 

:פחות

(48,456)(51,127)(46,458)(41,229)מזומנים ושווי מזומנים

--(2,836)(1,946)ניירות ערך סחירים

(2,408)(997)0(28,410)פיקדונות לטווח קצר

284,609334,997369,901406,015(B)חוב פיננסי נטו 

114,10783,077125,099131,068(C)סך הון עצמי 

356,194384,291422,025456,879(A)חוב פיננסי 

CAP(D)470,301467,368547,124587,947

CAP(A/D)76%82%77%78%-חוב פיננסי ל

CAP(B/D)61%72%68%69%-חוב פיננסי נטו ל

IFRSשאינםפיננסייםבמדדיםשימוש
נטו כחוב פיננסי בניכוי מזומנים ושווי מזומנים , חוב פיננסי, (התחייבויות לא שוטפות)בתוספת אגרות חוב , בתוספת הלוואות בנקאיות ארוכות טווח, בתוספת התחייבויות חכירה מימוניות( התחייבויות שוטפות)החברה מגדירה חוב פיננסי כהלוואות בתוספת אגרות חוב 

.החברה מציגה מדדים אלו על מנת לשפר את ההבנה של יחסי המינוף וההלוואות של החברה. כהון בתוספת חוב פיננסיCAP-בניכוי השקעות המוחזקות עבור מסחר בניכוי פיקדונות לזמן קצר ו
וייתכן שהמדד כפי שהוצג אינו  , לא כל החברות מחשבות מדדים אלה באותו אופן. כמדד למינוףIFRS-הרי שאין לראות מדדים אלו בנפרד או כתחליף להלוואות ארוכות טווח או לנתוני מאזן אחרים שהוכנו בהתאם ל, בעוד שהחברה רואה במדדים אלו מדדים חשובים למינוף

.בר השוואה למדדים בעלי כותרת דומה המוצגים על ידי חברות אחרות



תודה רבה

למידע נוסף
ranf@ellomay.com| ל "מנכ, רן פרידריך

kaliaw@ellomay.com| לית כספים "סמנכ, רובנבךקליה 

www.ellomay.com
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